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3 – Shareholder ID e Perception Study

La gestione dei rapporti con investitori istituzionali e 
strumenti di disclosure
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In un contesto di elevata volatilità nei corsi e nei possessi, e’
importante conoscere la tipologia degli investitori nel free float
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Volatilità e tipologie di investitori

GARP: Growth At a Reasonable Price
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La gamma è vasta
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Turnover e Retail
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Come si articola uno Shareholder ID
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Si puo’ iniziare con il posizionamento geografico…
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…e proseguire con una analisi di come si sono mossi i possessi nel 
periodo di riferimento
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A questo punto, si incrocia lo stile d’investimento con il turnover di 
portafoglio che contraddistinguono gli investitori esistenti
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*

I top buyers 
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I top sellers
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La rappresentazione della quota dei possessi ripartita per i relativi Paesi ci 
dice dove ci sarà più domanda di IR…
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… consentendo di programmare il lavoro
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Gli Stati Uniti rappresentano un mercato di 
primaria importanza per le quotate di tutto il mondo 
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Una volta individuata la base di riferimento aggiornata, si può indirizzare 
meglio un Perception Study                                   
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Un caso pratico: estate 2020, una office real estate co. europea
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Lo studio si colloca in un momento complicato per la società e il suo stock
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Gli azionisti approvano nel complesso le scelte strategiche fatte, e –
sorprendentemente – la riduzione del dividendo
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Giunge invece una forte indicazione di limitare il rischio d’impresa 
privilegiando progetti accompagnati da impegni di futuro utilizzo
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Dunque arriva l’indicazione di aumentare i «pre-let» e le partnership per 
ridurre il profilo di rischio. Buon tempismo per l’indicazione di deleverage
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Cosa potrebbe migliorare la domanda del titolo? Parlare della 
strategia con gli azionisti – cioè fare Engagement
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